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EST au milieu de "année | 986 qu'est
né i la Bourse de Paris l¢ marché
continu CAQ (Cotation assistée par
ordinateur). Le prindips d¢ ¢ola-
won retenue & Parks est le spivant :
les valeurs du réglemeny mensuel (RM]),
mﬁ:ugusqu‘t e jour & la cnée, sont
dé €3 petit 4 petit sur un systéme
informatique ob I'ordinateur effectue la
cotation en fonction des offires et des
demandes d'schat de valeurs. Les ordres
d'achat et de ventes des clients son1 intro-
duits sur le systéme par Pintermédiaire
d'écrans répartis dans les 45 charges
d'agents de change (4 £crans par charge).
Le marche a démamé avec gquelgues va-
lewrs ef poursuil sa monite en puissance
en apoutant quelques valears nouvelles
ol JI-tn.t eodt, (actuellement environ 110
valeurs). Le passage des codations sur an
systbme informatique & deux consdéquen-
(=
- les camemis des changes d'agents de
change qui se déplagaient auparavant
pour aller disposer dés ordres de leors
clients {entre autres les banques) au palais
de la Bourse {le célthre palais) ont radica-
lement changd lear manidre de travailler :
les transaciions se déroulent mainienant
dans ume ambiance trés différente des
houleus débats des groupes de cride,

application « boursiére » sans équivalent : [a diffidion
o informations par voie bertzienne pour fes charges d agents de
change. Les informations de fa cotation des valeors do marché
conting sont préfevées directement sur lordinatenr ceatral de
eolation, mises en forme sur micro of transmises 3 TDF gui
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devant des écrant installés dans les char-

- la deaxiéme conséquence ©st unc
modification importants dans I¢ prndpe
de la cotation : la cotateon des valeurs et
coptiaue de 10h & ITh. Le cours des
valeurs se modilie sans amétl dans cetie
tranche horaire. Avec 'apparnition & la
Bourse de Paris de ce type de marché, il
esl devenu nécessaire de réviser les
moyens d'informations mis 4 la disposi-
ton des mstilvionnels, des banguoes cf
des différents autres investisseurs pouvant
opérer sur le marché, En effet, tous ces
inlervenants sonl &n droal d'exiger, avant
de passer un ondre d'achal ou de wente
quelcongue, de connaitre I'&at du marché
el ¢¢ 4 toul moment (ce que "on :.pg;l;l:
la transpanence du marﬂlillu. 11 Fallain
trouver un moyen d'assurer en temps nbel

Ja diffusion des informations du marchée
conting : § meilleures limites, cours des
vileurs, volumes échangts ete

DifTérentes solutions onf &ié Eudides
pour réaliser wne diffusion efficace, fiable
et surtout simualtanée.

La solution consisiant 4 connecier des
écrans de consuliations sur la machine de
coiztion & &b& écartée ; en effed, le nombre
de temminawx nécessaires (pour les ban-
Eu:—-s. les charges d'agents de change, ete.)

Lk e pcoup trop levd pour un sysiéme
devani fonctionner en temps réel sur un
volume d'informations © Elevd. Il a
done Eté envisagé de faire appel & une
technologie qui permel une diffusion
large sar tout le territoire francais des
informations : la transmission par le nt-
seau herizien qui couvre toutes les régions
(par la télevizion entre autres),

Clest ainsi gu'est né, début avril 1987,
Topval marche coatinu (& comparer au
%Eduit frére du London Stock exchamge

P produit de diffusion des informa-
tions du marché continu de la Bourse de

Faris.

Topval combine & la fois les technolo-
ﬁi.(ﬁ micro-informatiques et la diffusion

mzienne. Le principe est be suivani : les
infarmations de la cotation des valeors du
marché continu sont prélevées directe-
ment sur I'ordinateur central de cofation
ei sontl directemeni acheminées sur un
PC/AT qui efeotue une mise en forme
des informations ef les envois & TelediTa-
sion de France. Le réseau TDF « amose »
towl le tenritoine ef le client, qui a souscrit

un abonnement, peut capler les informa-
tions via un démodulateur Didon (Didem)
qui renvole les donndes Capléds sur un
micro-ofdinateur PC AT qui ainsi peut
afficher les informations du marché
contine tout au long de la séance de
cotation ¢t sur I'ensemble de la France.

Pour Iinvestisseur qui s"abonne 3 To

val, la mise en ocuvre ne soulive pas de
difTecuhss t-uhniqmwi:?qmilh]n fu
de graves lémes ARUES :

- il lui faut souscrire un aboapement
annuel auprés de la SDIB (Sociéé de
diffusion des informations boursieres).
Prix actuel : environ 100 KF le prix relan-
vement Elevé le rend inaccessible & un

“particulier. Cest o qui fait de Topval un
prodiai exclusivement professionnel ;

= un micro-ordinateur PC modéle PC
AT avee un disgue dur de 20 Mo ;

- une cane réceplion Hﬁmlnﬁ
DCP 58 Métrologie, utilisbe par le
comme interface dentrée pour la récep-
teon des donmndes. ]

La miszﬂz;n ocuvre de I'irrsg:lllqnnn -

problémes pariiculiers : le
ﬁuﬁum =] pnl;uﬂr [onctionner
directement sur les régn:;]nm ﬂr_diﬂ':].l-
sion de T 1. Une simple n de
touche oedd de I'indentification d une
valeur recherchie
meni de dispaser
concernentl

- du marché résamé de |la valeur ; cours

de la devmiére (ransaclion, cours cf quan-
tité de ka meilleure offre et de la meilleurs
demande ainsi que guelques avires don-
ntes duo marché de la valeur |

i [ immédiaie-
informations qui la

- des cing meillewres limites ; valeor des
cing meilleures offres d'achat et de vente
%LEM d"erdres du systéme de cotation

Hd-ni:li.t :rs I'dnu-:l[i-:uns d‘ul‘lﬂu;:, 'Ilt
logiciel intégre des fonctions de surveil-
lance duw marché : il est possible de para-
métrer e PC pour réagir dés quune ou
usieurs valeurs varient en hausse ou &n
aisee d’un pourcentage donnd. La méme
ibilité est offerte pour surveiller les
imites d’achat et de vente de valeurs pour
pouvair Mre prévenu dés quiune bonne
affaire passe ou, & 'inverse, dés que le
marché commence 4 trop Méchir, On peut
sarveiller de méme manidtre les quantinés
Echangées. La panoplie des owtils de sur-
veillance st asser large e, heurcusement,
tout ce que "on peut paramétrer sera

e
sauvegardé par le systéme. On peut sim-
plement er une certaine bourdeur de

ramétrage. 11 est bien siir possible d"af-
icher et de modificr les erittres de surveil-
lance.

Aun cas ou une condition d'alerie est
atteinte, le PC se met 4 « biper » forte-
ment avec apparition d'un message sur
fond vert en bas d"éeran, expliquant ce qui
se passe el le critére rempli. D'autre aler-
fes peuveni apparailfe cOmme par exem-
Fle des alertes systéme (début de séance,
in de cotation, efc).

1l faat remarquer que les alertes gue
I'on peut déclencher ne sont que de sim-

£5 avertissemenis €0 quen IECUN CA5 G
ogiciel me peut se substituer au cOmmMIs :
c'est wne sorte de rével 61 non un SysEEme
expert doué d'une capacité de décision.
On et donc fon loim des logiciels capa-
bies d'infléchir par eux-mémes le cours du
marché en décsdant I'achal ou la vente
massive de titre. (Ce genre d'accusation 3
drailleurs fréquemment &é porte, :ldplu.-s
particuliérement lors des journdes « d'oc-
tobre =), i i

A noter que le service sera bientd
pri avec suppart satellive Telecom |
exploité par la société Polycom, _

Avec ce moyen de diffusion
« up-to-date », la diffusion des informa-
tions boursiéres de laplace de Paris pren-
dra une dimension européenne puisque la
pome de couverlure du satellite dépasse
largement les frontiéres frangaises. Line
incentinede demewre @ le devenir du ser-
vice actuel dans ces conditions. Restera-
t-il opérationnel en parrallile de la diffu-
sion satellite ow sera-t-il supprimé 7

Pour I'heure, la performance du sys-
téme prend sa pleine mesure quand on
constale que ce montage & base d'un PC

it, traite et alfiche ¢n temps réel le

volume des echanges sur le marche
conting (120 valeurs) pour un volume
d'environ 15 000 messages/jour sur &
heuwres de te Li facihtt dinstallation
du mattriel ef d'uwlihiation du lagiciel sont,
pour le professionnel de la Bourse inté-
ressé par le marché continu, un éément
déterminant pour le choix d'un sysiéme
qui n'a encore son dquivalent sur le
marche, Flﬁ- 2 fom & panier que powr 1in-
formatisation future des autres [ypes de
marchés de la Bourse de Paris, des systi-
mes ident seront ulilisés sur la
actuelle ou la base satellive. ML BLEVENEC
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